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.. .. NYCKELTAL 2024 2023 2024 2023 2023 2022
VASENTLIGA HANDELSER ANDRA KVARTALET KSEK apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni helar helar
B WntResearch inkluderar forsta patienten i expansionsdelen av den pagaende fas 2-studien. Rorelsens intakter Y 0 0 0 0 0

Roérelsens kostnader -13714 -8513 -25130 -16 281 -33 146 -30731

B WntResearch AB faststaller avstdamningsdag for sammanlaggning av aktier som beslutades Rorelseresultat 13714 -8513 225130 216 281 -33146 230731
pa arsstamman till den 29 maj 2024. Periodens resultat 13452 8268  -24572  -16036  -32468  -30731

B Incitamentsprogrammet som beslutades av arsstdmman samt de tva incitaments- 2024 2023 2023 2022
programmen som beslutades av den extra bolagsstdmman implementerades. NYCKELTAL 30-juni 30-juni 31-dec 31-dec

B WntResearch presenterade ad hoc-observationer fran Neofox-studien pd ESMO Gl. Rorelsekapital, KSEK 24902 27218 24341 8773
Kassalikviditet, % 510% 686% 571% 318%

Soliditet, % 82% 87% 84% 75%

Skuldsattningsgrad, % 0% 0% 0% 0%

Eget kapital, KSEK 27 493 30151 27078 11 881

Balansomslutning, KSEK 33561 34793 32 255 15900
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Spannande host framfor oss

Var kliniska studie fortskrider val och vi narmar oss ett avgérande skede. | host planeras

en forsta resultataviasning och parallellt med studien har vi arbetat intensivt med affdrs-
utveckling. Gladjande nog ser vi att ett stort antal mdjliga partners ar intresserade av att
utvardera de kommande kliniska resultaten. Vi har en spannande tid framfdr oss dar den
kliniska forskningen och affarsutveckling star i fokus.

Sedan vi inledde expansionsdelen i var kliniska
fas 2-studie NeoFox har fokus varit inriktat pa
patientrekrytering. Upp emot 80 patienter med
tjocktarmscancer ska inkluderas varav halften
behandlas med Foxy-5. Var forhoppning ar att
studien ska visa att Foxy-5 har effekt pa pri-
martumdrer och minskar spridning. Studien
genomfors vid flera kliniska prévningscentra

i Spanien och Ungern och planen ar att presen-
tera initiala resultat under hésten, férutsatt att
tillrackligt manga patienter inkluderats. Fram
till bérjan av augusti hade 19 patienter gatt in

i studien, utdver de sex patienter som tidigare
doserats med Foxy-5 under doseskalerings-
fasen. Mer precist har 15 patienter behandlats
med Foxy-5, varav tre dock med en nagot lagre
dos, och tio patienter har randomiserats till
kontrollgruppen. Merparten av patienterna
har rekryterats av spanska provningscentra,
men vi kan gladjande konstatera att vi nu dven
har inlett rekrytering i Ungern.

FOKUS PA ATT ETABLERA PROOF OF CONCEPT
Utifran nuvarande rekrytering bedémer vi att
det finns goda mojligheter att ha ett tillrackligt
patientunderlag for att gora en initial effekt-
utvardering nu i hést. Resultaten kommer att

ha stor paverkan pa bolagets framtidsplaner.
Sa fort initiala data kan delas for Foxy-5
kommer vi att inleda férdjupade avtalsdiskus-
sioner med potentiella partners. | ett dnske-
scenario ser vi sd starka data redan nu i hést
attvi kan inga avtal innan finala studiedata
finns tillgangliga, vilket berdknas till andra
halvan av 2025, men det kraver naturligtvis
mycket dvertygande effektindikationer. En
nagot mer konservativ prognos &r att initiala
data lockar till forberedande férhandlingar
och ingdende utvarderingar, som i sa fall
skulle kunna gora det mojligt att signera ett
partneravtal mycket snabbt efter att data
fran hela studien finns tillganglig.

FOXY-5 PRESENTERAD PA
PARTNERINGKONFERENSER

Under kvartalet har vi deltagit i ett flertal kon-
ferenser i bAde USA och Europa for att sprida
kunskap om Foxy-5 och dess utveckling. Vi har
ett gediget datapaket for Foxy-5 med vara

ad hoc-observationer fran NeoFox-studien
och indikationer pa en mycket gynnsam séker-
hetsprofil som framsta tillgangar. Ytterligare
data fran denna del av studien presenterades
under European Society for Medical Oncology

Gastrointestinal Cancer Congress som agde
rum i MUnchen, Tyskland, i slutet av juni. Kort-
fattat indikerar ad hoc-observationerna att en
tre veckor lang behandling med Foxy-5 infor
operation snabbt minskar den lokala tumor-
spridningen vid tjocktarmscancer och asso-
cieras med sa kallad downstaging enligt
TNM-klassifikationen. Postern med obser-
vationerna presenterades av Ramon Salazar,
primar prévningslakare i NeoFox-studien
och hemmahdrande vid Institut Catala
D’Oncologia, i Barcelona, Spanien. Ytterligare
flera engagerade provningslakare deltog
vid konferensen och uttryckte sin optimism
for studien, vilket ocksa avspeglas i stark
rekrytering fran deras respektive provnings-
centra.

I bérjan av juni presenterade vi dven
bolaget vid BIO International Convention
i San Diego, USA. Det var en intensiv vecka
med flera partneringmaoten och sammantaget
kan konstateras att det finns ett stort intresse

for var lakemedelskandidat bade bland medel-

stora bioteknikbolag och nagra av de allra
storsta lakemedelsbolagen. Vi ser fram emot
att folja upp dessa dialoger nar vi har erhallit
de initiala resultaten fran NeoFox-studien.

Som framgar av denna text sa baérjar vi
alltsd narma oss ett avgorande for WntRese-
arch och Foxy-5. Det blir definitivt en span-
nande host!

Per Norlén, VD
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Foxy-5 imiterar WNT5A

Lakemedelskandidaten Foxy-5 ar ett syntetiskt fragment av det
kroppsegna proteinet WNT5A som motverkar spridning av cancer.

WNTS5A kan motverka metastasering vid ett
antal olika cancerformer, sdsom tjocktarms-,
prostata- och brdstcancer. Proteinet motver-
kar bade cancercellernas férmaga att frigéra
sig fran primartumorer samt deras formaga
attinvadera frisk vavnad, och minskar darmed
cancerns férmaga att sprida sig till andra delar
av kroppen. Tumorers uttryck av WNT5A varie-
rar, och vetenskapliga studier visar att patien-
ter som drabbas av tjocktarmstumd&rer med
ldga nivaer av proteinet har en betydligt hogre
risk att avlida i sjukdomen. Enligt hypotesen
kommer tillforsel av ldkemedelskandidaten

Foxy-5 att minska spridningen av tumorceller
vilket férvéntas forbattra dverlevnad.

WNT5A:S SIGNALSYSTEM

WNT ar beteckningen pa en stor familj av sig-
nalerande proteiner som styr och paverkar ett
stort antal processer i cellen. WNT-signalerna
ar aktiva i manga olika sammanhang, saval
under tidig utveckling som vid underhall av
olika vavnader. Till skillnad fran de flesta andra
tillvaxtfaktorer verkar WNT-proteinerna fram-
for allt i cellens naromrade genom lokal signa-
lering mellan angransande celler. Signaleringen

ar ofta direkt avgdrande for hur celler rér
samt delar sig och darmed hur véavnader
formas och véxer.

Tumdorers uttryck av WNT5A varierar, och
patienter som drabbas av tjocktarmscancer
med ldga nivaer av proteinet har en betydligt
hogre risk att avlida i sjukdomen. Detta under-
byggs bland annat av data fran retrospektiva
studier, daribland annat "Dejmek et al 2005”
som pavisar ett vasentligt samband mellan
WNTS5A nivan, sjukdomsférlopp och 6ver-
levnad. Patienter med ldga nivder av WNT5A
visade sig ha betydligt hogre risk fér tidigare

WntResearchs behandlingsstrategi ar att
behandla med Foxy-5 tidigt efter tumor-
upptackt for att forebygga spridning av
cancerceller fran primartumaoren.

aterfall av sjukdomen och kortare 6ver-
levnad.

Proteinet WNT5A har i prekliniska
studier visat sig ha en betydelse for tumor-
cellers formaga att forflytta och sprida sig
i kroppen. Proteinet [ampar sig inte som ett
lakemedel i sin naturliga form. Det &r ett
stort och komplext protein med egenskaper
som gor att det binder till ytan av celler.
Detta resulterar i att WNT5A faster pa alla
typer av celler i omkringliggande vavnader
pa det stalle dar det injiceras och dérmed
inte nar fram till cancercellerna.
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FOXY-5 IMITERAR WNT5A

Foxy-5 ar en syntetisk kopia pa en specifik del
av proteinet WNT5A som bibehaller proteinets
positiva effekter utan den oénskade egen-
skapen att binda till cellytor. Det kan dérmed
administreras till patienten via blodbanan

och na hela vagen fram till cancercellerna.

Kliniska data indikerar att Foxy-5

kan ha en tumérhdammande effekt

Ad hoc-observationer fran den pagaende fas
2-studien NeoFox i patienter med tjocktarms-
cancer indikerar att Iakemedelskandidaten
Foxy-5 kan ha en tumérhdmmande effekt.
Detta innebar att Foxy-5 kan motverka
cancercellerna att sprida sig och invadera
frisk vavnad, men ocksa potentiellt eliminera
cancerceller - och detta redan efter tre
veckors behandling. Sammantaget indikerar
ad hoc-observationerna i den kliniska studien
att Foxy-5 har en lovande biologisk aktivitet
med potential att férbattra patienternas
prognos.

FOXY-5 FORVANTAS MINSKA RISKEN

FOR SJUKDOMSATERFALL

WntResearch behandlingsstrategi ar att initialt
behandla med Foxy-5 tidigt efter tumérupp-
tackt for att minska spridning men ocksa
potentiellt eliminera cancerceller. Bolagets
primara patientgrupp i den justerade studie-
planen ar patienter med lokaliserad cancer

i tjocktarmen i stadium Il1.

FAS 2-STUDIEN NEOFOX

Den kliniska fas 2-prévningen NeoFox var
ursprungligen tankt att omfatta en lang
behandlingsperiod och en uppféljning av
patienterna under flera ar. Baserat pa de
positiva ad hoc-observationerna beslutade
bolaget att justera studieplanen for att foku-
sera pa de unika tidiga effekterna pa lokal
spridning.

WNTRESEARCH | KORTHET

FAS 2 PROOF OF CONCEPT STUDIE | NEOADJUVANT TJOCKTARMSCANCER

* Foxy-5-behandling i minst 3 veckor fram till operation
* Randomiserad 1:1 Foxy-5 mot kontrollgrupp, 6ppen kontrollerad studie
* Central utvardering av datortomografi och patologiska parametrar

R —

(mot kontroll = standard behandling)

«—
Stadium 111
tjocktarms-
cancer T
Diagnos
CT (datortomografi)
Primér

utvardering

Syftet ar att dokumentera effekterna av
korttidsbehandling med Foxy-5 pa lokal
tumorutbredning och spridning till narlig-
gande lymfkarl, ndgot som i sin tur bedéms
minska risken for aterfall och fjarrmetastaser.

Patienter med tjocktarmscancer i stadium
Il behandlas med Foxy-5 fran diagnostillfallet,
da de inkluderas i studien, till dess att deras
primdrtumdr opererats bort vilket oftast sker
inom 3-4 veckor fran diagnos. Efter ytterligare
en manad gor patienten ett sista besok och
avslutar sitt deltagande i studien.

Foxy-5 har en mycket fordelaktig biverk-
ningsprofil, utan de problem som normalt
uppstar vid konventionell behandling med
cellgifter, vilket &r basen for behandling efter
kirurgi for patienter med hog risk for aterfall.

I

Operation
Avldgsnande av primartumaor
Utvardering av effekt

CT (datortomografi) innan operation
Mikroskopisk (patologisk) undersokning

Effekt

Sakerhet utvardering

Justerat studieplan for att validera
konceptet bakom Foxy-5
Den justerade studieplanen bestar av Steg 1
och Steg 2. | badda delarna &r behandlings-
langden densamma: Behandlingen med
Foxy-5 inleds fran diagnostillfallet under minst
3 veckor tills dess att primartumdren opere-
rats bort, da Foxy-5 avslutas och effekten
utvarderas.

Steg 1, som nu ar genomford, utvarderade
i ett mindre antal patienter hur en tatare
doseringsfrekvens kombinerad med hogre
doser tolererades. Denna dosdkning gjordes
i tvd dosgrupper och efter varje dosgrupp
utvarderade en sarskild kommitté sdkerhets-
data. | detta steg ingick inga kontrollpatienter.
Sakerhetskommittén rekommenderade att ga
vidare med den hogsta utvarderade dosen,
8 mg/kg, i Steg 2 av studien. Bolaget beslutade
att félja denna rekommendation.

”

Dag 28
efter operation
Uppféljning av sakerhet

Effekt pa lokal tumérborda
och lokal spridning vid operation

Steg 2 kommer att utvardera effekten av
den valda dosen fran Steg 1 i ytterligare ca 80
patienter. Effektmatten utgér fran de ad hoc-
observationer som gjorts i den ursprungliga
NeoFox designen. Jamfért med kontroll-
gruppen observerades:

a) Lagre TNM-gradering (down staging enligt
American Joint Committee on Cancer (AJCC)
definitionen) av primartumar och regionala
lymfkortlar i gruppen som erholl Foxy-5
(p=0,012)

b) Minskad perineural invasion (dvs att farre
patienter har spridning langs med nerver,
p=0,0088) efter behandling med Foxy-5

¢) Minskad karlinvasion (dvs att farre patienter
har spridning kring blodkarlen, p=0,0097)
efter behandling med Foxy-5.
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Dessa observationer kan innebdra att
patienternas risk for aterfall efter operation
har reducerats, vilket dock inte studeras i den
pagdende studien.

Behandlingseffekten av Foxy-5 kommer
att utvarderas radiologiskt med hjalp av skikt-
rontgen, sa kallad datortomografi (CT), fore
och efter behandling samt genom mikrosko-
pisk undersdkning av bortopererade tumorer
och lymfkortlar.

Utvdrderingen innebdr en jamforelse av
effekten av Foxy-5 mot en kontrollgrupp utan
Foxy-5-behandling. Datortomografiundersok-
ningen likval den mikroskopiska undersok-
ningen kommer att utvarderas av oberoende
experter som dr blindade for vilken behandling
patienterna fatt. Utvarderingen av datortomo-
grafiundersdkningarna har dven centraliserats
for att minska variabiliteten i avidsningarna.
Detta innebar att avldsningen inte gors av res-
pektive kliniks olika rontgenldkare utan av
oberoende experter som tittar pa samtliga
bilder. Att sakerstalla precisionen vid dessa
matningar har stor betydelse for studie-
resultatens tillforlitlighet.

Studiestatus

Steg 1, dar hégre doser undersoktes, ar avslu-
tad och studien har nu gatt in i Steg 2 som ar
den sista och avslutande expansionsdelen.
Upp emot 80 patienter kommer att rekryteras
varav halften behandlas med Foxy-5. Med
hégre doser och ett dkat antal administratio-
ner kommer patienterna att behandlas med
cirka sju gangar hogre totaldos jamfért med
dosen som ledde till ad hoc-observationerna.
En initial utvardering av effekten i en del-
mangd av patienterna planeras mot slutet av
2024, Resultaten fran hela proof of concept-
studien forvantas bli tillgangliga under 2025.

REVIDERAD STUDIEPLAN FOR NEOFOX

GER TIDS- OCH KOSTNADSBESPARINGAR
Justeringen av studieplanen medfor en bety-
dande tids- och kostnadsbesparing. Behand-
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FAS 2-STUDIEDESIGNEN: STEG 1) DOSOKNING OCH STEG 2) EFFEKTUTVARDERING

N = ca 80 patienter
1:1 randomisation, 6ppen behandling
med Foxy-5 eller kontrollgrupp

Behandling i minst 3 veckor

Steg 1 Steg 2
Cohort 2
Dos B
5 x per vecka
Behandling val
Cohort 1 i minst 3 veckor &/
Dos A dos
5 x per vecka
Behandling

i minst 3 veckor

lingsperioden for varje patient minskar betyd-
ligt till enbart fore operation och tiden till
utvardering av forsta effektmatten kortas
darmed vasentligt, fran 24 manader till drygt
3 veckor. Vi har ddrmed en god mgjlighet att
visa klinisk effekt av Foxy-5 tidigare an plane-
rat, ndgot som sedan kan bekraftas i efterfol-
jande studier, dar vi dven avser att bestdamma
Foxy-5:s effekt pa att minska risken for aterfall
och fjarrmetastaser och férbattra totalover-
levnad.

INTENSIFIERAT ARBETET ATT IDENTIFIERA
POTENTIELLA SAMARBETSPARTNERS

Per Norlén, VD, och Klaus Christensen, CCO
leder bolagets affarsutveckling fér att saker-
stélla avtal med en eller flera partners fér
Foxy-5:s vidareutveckling och kommersialise-
ring inom tjocktarmscancer och andra poten-
tiella cancerindikationer. Bolaget prioriterar
att fokusera och intensifiera egen affarsut-
veckling och prioriterar kontinuerlig dialog

med potentiella samarbetspartners pa part-
neringkonferenser och skapa ytterligare kon-
taktmojligheter med mdjliga licenstagare,
samarbetspartners och/eller kdpare av Foxy-
5. WntResearch siktar pa att sakra ett avtal
fore eller efter avslut av den pagdende fas
2-studien. Den initiala effektanalysen mot slu-
tet av 2024 kommer att vara avgorande for
mojligheten att lyckas med detta.

GODKANDA PATENT FOR FOXY-5
WntResearch har fér narvarande beviljade
patent for lakemedelssubstansen Foxy-5, for
tillverkning av Foxy-5, och fér olika medicinska
anvandningar av Foxy-5. Produktpatent ar
grundlaggande dar Idkemedelssubstansen
Foxy-5 ar patentskyddad, i USA fram till 2028
ochi EU fram till 2026. Nyligen beviljades ett
patent i Europa for ett salt av Foxy-5, dar sale-
des patentskyddet stracker sig anda till 2041.
Processen for detta patent pagar globalt

i manga olika lander. Produktpatentskydd kan

forlangas med upp till fem ar som kompensa-
tion for lang utvecklingstid, benamnt Supple-
mentary Protection Certificate (SPC). Utdver
patentskydd erbjuder aven lokala myndig-
heter i madnga lander extra skydd i form av
marknadsexklusivitet fran nar lakemedlet
registrerats pa marknaden. Detta innebaér att
Foxy-5 kan fa exklusivitet i minst atta ari EU
och upp till sju ari USA, oavsett utgdngen av
produktpatentet.

Forutom produktpatentet har Foxy-5
beviljats patent for behandling av prostata-
cancer och behandling av cancerstamceller.
Dessutom ar ett tillverkningspatent for Europa
nu beviljat med patentskydd fram till 2039.
Processer for beviljande pagar i manga lander
och for ett par mindre marknader ar det redan
beviljat.



WntResearch | Deldrsrapport, april-juni 2024

Breddning och darmed férlangning av
patentskyddet fér Foxy-5

WntResearch har under det senaste aret arbe-
tat med olika tillvagagangssatt for att adres-
sera den begransade |¢sligheten av Foxy-5.

| december 2021 lamnades det in en patent-
ansdkan som tacker nya kompositioner av
Foxy-5 med forbattrad I8slighet och stabilitet.
Detta nya produktpatent har nyligen beviljats
i Europa. Anstkan ar ocksa inlamnad som
internationell ansokan och processen pagar

i manga olika lander.

Med dessa nya produktpatent kommer
Foxy-5 som lakemedelssubstans ha ett
patentskydd fram till och med 2041.

Ansokan for tva olika syntesvagar har
ytterligare lamnats in for att uppna patent-
skydd fér WntResearchs framtida produk-
tionsmetod som innebar lagre ramaterialkost-
nader, enklare processer, hogre renhet samt
anpassning for uppskalning till kommersiella
volymer. | slutdnden ger den nya metoden en
avsevart lagre produktionskostnad och for-
starker bolagets patentportfdlj vilket ar en
viktig aspekt vid kommersialisering.

De nu gjorda observationerna i NeoFox-
studien ger nya mojligheter till att ytterligare
bredda patentskyddet.

Avslutade patent

Efter en fordjupad patentgenomgang har
Bolaget avslutat en del dldre patent som inte
kommer bidra till att stérka patentskyddet for
Foxy-5. Denna genomgang ledde aven till att
patenten fér substansen Box-5 avslutats,
eftersom dessa bara ger skydd i ytterligare
nagra ar och det inte pagar nagon utveckling
av Box-5.
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Starkt patentskydd

En genomford analys av vart patentskydd
visar att vi har ett starkt skydd for all anvén-
ding av Foxy-5 de kommande 20 aren. Stark
innebdr i detta sammanhang att det ska vara
svart att kringd eller angripa patentet. Analy-
sen genomférdes pa uppdrag av bolaget av
var patentbyrd AWA patent, som sammanfat-
tar sin analys med slutsatsen:

"Den totala styrkan i bolagets patentportfélj
bedéms vara hég, och fér ndrvarande verkar det
erbjudna skyddet mycket robust under de kom-
mande ~ 20 dren”, sammanfattar AWA patent-
byra sin analys.

Kort om patentprocessen

Patentprocessen gar i korthet till enligt fol-
jande - eninitial patentansékan gors som i sig
innebér ett internationellt skydd da ingen
annan kan soka patent for samma sak efter att
ansoOkan registrerats. Patentansdkans unicitet
beddms av en internationell granskare och
man har normalt ett ar pa sig att komplettera
sin ansokan. Efter 1,5 &r blir ansokan publik.
Efter 30 manader avgor man i vilka specifika
ldnder som patentansdkan ska ske. Efter god-
kéannande ar patentet giltigt i upp till 20 ar
beroende pa land, raknat fran nar initial
ansokan gjordes.

BETYDANDE MEDICINSKT BEHOV OCH
MARKNADSPOTENTIAL FOR FOXY-5
Lakemedelsmarknaden for behandling av can-
ceritjock- och &ndtarmen, s.k. kolorektal-
cancer (CRC), uppgar till cirka 15,5 miljarder
USD i 2021 och beraknas vaxa till 21,5 miljarder
USD fram till 2031 i de 8 stérsta marknaderna,
vilket svarar till en sammansatt arlig tillvaxttakt
(CAGR) pa 3,3%. Marknaden definieras som for-
saljningen av generisk cellgiftsbehandling for
adjuvant behandling av patienter i stadium IlI
och metastatisk kolorektalcancer samt stora
varumarkeslakemedel som vanligtvis forskrivs
till kolorektalcancer patienter med metastaser
(stadium V).

Ungefar halften av alla fall av tjocktarms-
cancer diagnosticeras vid stadium II/1ll och
knappt en tredjedel av dessa patienter utveck-
lar metastaser. Riktade terapier har inte lyckats
visa effekt inom Foxy-5:s patientgrupp, men ar
idag godkanda for behandling i stadium IV
(metastaserad sjukdom), vilket driver merpar-
ten av forsaljningen inom tjocktarmscancer.

Primar malgrupp for Foxy-5 ar hogrisk-
patienter med tjocktarmscancer i stadium Ill.
Kirurgi och efterfoljande cellgiftsbehandling
(t.ex. FOLFOX) ar sedan 15 ar standardbe-
handling och det ar fa nya lakemedel under
utveckling for denna patientgrupp. Nyligen
har den grupp av lakemedel som kallas check-
pointhdmmare uppvisat bra resultat i patien-
ter med en speciell sorts tumdér (mismatch
repair deficiency). Denna grupp utgdr dock
endast 10-20% av alla patienter med kolorek-
talcancer.

Det finns alltsa ett fortsatt behov av att
battre motverka spridning av cancerceller for
att hindra uppkomsten av metastaser i patien-
ter i stadium Ill. Inom tjocktarmscancer riktar
Foxy-5 darfor sig emot en relativt outvecklad
och stor marknad med ett fortsatt hogt medi-
cinskt behov.

Foxy-5 ar en ldkemedelskandidat som
beddms vara ensam i sitt slag med dess sar-
skilda verkningsmekanism inom ett omrade
dar andra innovativa lakemedel eller behand-
lingskoncept saknas. Verkningsmekanismen
som aktiverar framfoérallt B-cateninoberoende
signalering gor lakemedelskandidaten unik.

Foxy-5 beddms ha hog kommersiell
potential. | dagslaget konstateras globalt cirka
1,1 miljoner nya fall arligen i alla stadier av
tjocktarmscancer. Foxy-5 riktar sig framst till
de patienter vars cancertumaérer vid diagnos-
tillfallet befinner sig i stadium Il (har vuxit
igenom tarmvaggen och spridits till lymf-
kortlar i narheten av primartuméren). Pa de
storsta lakemedelsmarknaderna (USA, Kanada,
Europa, Storbritannien och Japan) handlar det
om 140 000 patienter per ar. WntResearchs
marknadsanalyser pekar pa att Foxy-5 har
potential att nd en marknadsandel om nara
40 procent, vilket skulle kunna motsvara en
arlig forsaljing om mer an 5 miljarder kronor.
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

WntResearch ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som &nnu
inte har nagra intakter fran forsaljning. Rérelsekostnaderna
beror till storre delen den pagdende fas 2-studien, tillverkning

av lakemedel for den pagaende studien samt prekliniskt arbete.

PERIODEN
Ovriga rérelseintdkter under det andra kvartalet uppgick till

0,0 MSEK (0,0) och nettoresultatet uppgick till -13,5 (-8,3) MSEK.

INVESTERINGAR | PATENT
Fran 2021 aktiveras inte kostnader for patent, dvs de bokfors
inte som en tillgdng utan kostnadsfors [6pande.

KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 24,0 (30,8)
MSEK. Kassaflédet under kvartalet uppgick till -15,7 (1,8) MSEK.

NYEMISSIONER

Foretradesemission 2023/2024

Totalt tecknades 112 022 893 units, motsvarande cirka 55,9
procent av féretradesemissionen vars teckningstid |16pte under
januari. 109 420 566 units, motsvarande cirka 54,6 procent
tecknades med stdd av unitratter och 2 602 327 units, mot-
svarande cirka 1,3 procent tecknades utan stéd av unitratter.
Inga emissionsgarantier behévde sdledes nyttjas. Genom fore-
tradesemissionen tillférs WntResearch efter arets utgang initi-
alt cirka 31,4 MSEK fére emissionskostnader, vilka uppgar till
cirka 6,5 MSEK.

Riktad emission - Foretradesemissionen 2023/2024

Ett antal garanter i foretradesemissionen valde, i enlighet
med upprattade garantavtal, att erhalla sin garantiersattning
i form av units. Teckningskursen per unit motsvarade teck-
ningskursen i Foretrddesemissionen. Sammanlagt tecknades
4249 998 units motsvarande 16 999 992 aktier och 4 249 998
teckningsoptioner av serie TO7 och TO8.

TVA OPTIONSPROGRAM

Optionsprogrammet serie TO7

Under 2024 genomfors ett av de tva optionsprogram som
ingick i Foretradesemissionen 2023/2024. Etthundra (100)
teckningsoptioner, justerat efter genomférd sammanlaggning
av aktier, serie TO 7 berattigar till teckning av en (1) ny aktie

i Bolaget under perioden fran och med 4 november 2024 till
och med den 18 november 2024, mot kontant betalning upp-
gaende till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen
for Bolagets aktie under perioden fran och med den 16 oktober
2024 till och med den 29 oktober 2024, dock lagst aktiens
kvotvarde och hogst 12,00 SEK.

Optionsprogrammet serie TO8

Under 2025 genomfors det andra av de tva optionsprogram
som ingick i Foretradesemissionen 2023/2024. Etthundra (100)
teckningsoptioner, justerat efter genomférd sammanlaggning
av aktier, serie TO 8 berattigar till teckning av en (1) ny aktie

i Bolaget under perioden fran och med 2 april 2025 till och med
den 16 april 2025, mot kontant betalning uppgaende till 70 pro-
cent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie
under perioden fran och med den 14 mars 2025 till och med
den 27 mars 2025, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst
12,00 SEK. For detaljerad information om optionsprogrammen
hanvisas till bolagets hemsida.

SAMMANLAGGNING AV AKTIER

Arsstdamman i WntResearch beslutade den 15 maj 2024 om
sammanlaggning av aktier 1:100, innebdrande att 100 befintliga
aktier laggs samman till 1 aktie. Avstamningsdag for samman-
laggningen var den 29 maj 2024. Efter sammanlaggningen ar
antalet aktier i Bolaget totalt 8 660 590, med ett kvotvarde om
4,00 kronor. Till foljd av sammanlaggningen har WntResearchs
aktie bytt ISIN-kod till SE0022239901.

PERSONAL OCH ORGANISATION

WntResearch ar idag strukturerad for att effektivt kunna
genomféra den affarsplan som faststallts av bolagets ledning
och styrelse. Bolaget bestar av en liten effektiv organisation
och kdper in extern kompetens for att kunna genomfora de
projekt och kliniska studier som just nu genomférs. Ett nara
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter inom
patent, preklinik, klinisk prévning, farmaceutisk utveckling,
tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomi
och administration.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

WntResearchs huvudsakliga verksamhet ar forskning och
utveckling av en ldkemedelskandidat, Foxy-5, vilket &r en verk-
samhet som &ar bade riskfylld och kapitalkravande. Verksam-
heten ar férenad med risker som kan ha vasentligt negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. En mer utforlig beskrivning av WntResearchs huvud-
sakliga risker och de osakerhetsfaktorer bolaget star infor,
aterges i arsredovisningen for 2023 samt det prospekt som
gavs ut isamband med féretradesemissionen 2023/2024. Som
en konsekvens av att bolagets senaste féretradesemission
tecknades till totalt 56% av den féreslagna emissionsstorleken,
kommer bolaget att tidigareldgga sin planering av fortsatt
finansiering for verksamheten.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen &r uppréttad i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
(K3). Ovriga tillampade principer framgér av senaste ars-
redovisning.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Deldrsrapport januari - september 2024 21 november 2024
Bokslutskommuniké 2024 februari 2025

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att denna del-
arsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget stalls infor.

Malmo den 22 augusti 2024
Styrelsen for WntResearch AB (publ) Org.nr: 556738-7864

Christer Nordstedt, Ordférande
Tommy Andersson

Gudrun Anstrén

Asa Kornfeld

Mats Lindskog

Janna Sand-Dejmek

Peter Strém

Delarsrapporten &r inte foremal for granskning av foretagets
revisor.

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:
Per Norlén, VD
e-post: per.norlen@wntresearch.com

AKTIE 2024 2023 2023 2022
KSEK jan-juni jan-juni helar helar
Eget kapital vid periodens ingang 27078 11 881 11 881 42 611
Teckningsoptioner 214 10037 23492 0
Nyemission 24772 24269 24173 0
Periodens resultat -24 572 -16 036 -32468 -30 731
Belopp vid periodens utgang 27 493 30151 27 078 11 881
Resultat per aktie, SEK -3,12 -6,60 -10,61 -23,06
Genomsnittligt antal aktier 7 885 437 2 430087* 3059 346* 1332 360*

* Efter genomford sammanlaggning av aktier 1:100 &r tidigare perioders genomsnittligt antal aktier justerade.

UPPLYSNINGAR OM AKTIEKAPITAL Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/vérde vid drets ingdng 400967 429 0,09
Antal/varde per 2024-06-30 8 660 590 4,00
FORANDRING ANTALET AKTIER Antal aktier

Foretradesemission 448 091572

Ersattningsemission till garanter 16 999 992

Sammanlaggning av aktier -857 398 403

Summa férandring -392 306 839

DE 12 STORSTA AKTIEAGARNA Innehav Roster i %
Avanza Pension 998 759 11,53%
Nordnet Pensionsforsakring AB 537 443 6,21%
Thomas Mellgvist 301 329 3,48%
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) 216 137 2,50%
Niclas Evertsson 196 169 2,27%
Lars-Erik Forsgardh 187 412 2,16%
Kjell Stenberg 185249 2,14%
Stefan Malmkvist 150 000 1,73%
Psykolog JP Gisselgard AS 150 000 1,73%
SRCH Quiality Consulting AB 121 496 1,40%
Investment Aktiebolaget Balticum 120 000 1,39%
SIP 203, Youplus Assurance 105 254 1,22%
Summa 12 stérsta aktiedgarna 3269 248 37,75%
Summa Ovriga aktiedgare 5391342 62,25%
Summa 2024-06-30 8660590 100,00%
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Resultatrakning

Balansrakning

2024 2023 2024 2023 2023 2022 2024 2023 2023 2022
KSEK apr-jun apr-jun  halvar halvar helar helar KSEK 30-juni 30-juni 31-dec 31-dec
Summa rorelsens intakter 0 0 0 0 0 0 TILLGANGAR
Ovriga externa kostnader -12338  -7129 22255 13605 -28017  -26129 Immateriella anlaggningstillgangar
Personalkostnader 41303 <1311 2730 2500 -4807  -4242 Patent och varumarken 2591 2883 2737 3058
Avskrivningar 73 73 146 176 322 359 Summa immateriella anlaggningstillgangar 2591 2883 2737 3058
Summa rérelsens kostnader 113714  -8513 -25130 -16281 -33146 -30731 Finansiella anlaggningstillgangar
Rérelseresultat 113714  -8513 25130 -16281 -33146 -30731 Aktier i dotterbolag 0 50 0 50
Resultat fran finansiella poster 262 245 559 245 678 0 Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 50 0 50
Resultat fore skatt -13 452 -8268 -24572 -16 036 -32468 -30731 Summa anlaggningstillgangar 2591 2933 2737 3108
Periodens resultat -13 452 -8268 -24572 -16 036 -32468 -30731 Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 601 557 808 764
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 6314 503 1825 2110
Summa kortfristiga fordringar 6914 1060 2633 2874
Kassa och bank
Kassa och bank 24056 30800 26 885 9918
Summa Kassa och bank 24 056 30800 26 885 9918
Summa omsattningstillgangar 30970 31860 29518 12792
SUMMA TILLGANGAR 33561 34793 32255 15900
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 34642 27 418 36 087 11991
Summa Bundet eget kapital 34642 27 418 36087 11991
Fritt eget kapital
Overkursfond 279954 268 880 273571 250001
Balanserat resultat -262 531 -250 111 -250 111 -219 381
Arets resultat -24 572 -16 036 -32 469 -30730
Summa Fritt eget kapital -7 149 2734 -9009 -110
Eget kapital 27 493 30 152 27 078 11 881
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5573 2160 3525 2073
Aktuella skatteskulder 15 0 6 0
Ovriga skulder 149 359 197 243
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 331 2122 1449 1703
Summa Kortfristiga skulder 6068 4642 5177 4019
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33561 34793 32255 15900
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Kassaflodesanalys

Forandring eget kapital

2024 2023 2024 2023 2023 2022 Aktie-  Overkurs- Balanserat Arets Summa
KSEK apr-jun aprjun  halvar  halvar helar helar KSEK kapital fond resulatat resultat eget kapital
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN Utgaende balans 2023-12-31 36 087 273571 -250 111 -32468 27 078
Resultat fore finansiella poster -13714 -8513 -25130 -16281 -33146 -30731 Disposition enligt drsstamma -32 468 32468 0
Justeringar for avskrivningar 73 73 146 176 322 359 Minskning av aktiekapital -20 048 20048 0
Justeringar for ranta 262 245 559 245 688 0 Nyemission 18 604 12977 31581
Kassafléde fran den I6pande Kostnader nyemission -6 594 -6 594
verksamheten fore forandringar Period Itat 24572 24572
av rorelsekapital 413379  -8195 -24425 -15860 -32136  -30372 eriocens resutta

Utgadende balans 2024-06-30 34 642 279954 -262 531 -24 572 27 493

Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -2 267 -55 -4 281 1822 241 -1968
Forandring av leverantdrsskulder 1396 218 2 047 87 1452 -1 297
Forandring av dvriga kortfristiga
skulder -1622 -272 -1157 527 -295 -2 507
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -15 872 -8304 -27816 -13424 -30738 -36144
Investeringsverksamheten
Forsaljning av finansiella
anaggningstillgdngar 0 0 0 0 40 0
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 0 0 0 0 40 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 215 10065 24987 34306 47665 0
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 215 10 065 24987 34306 47665 0
Periodens kassaflode -15657 1761 -2829 20882 16967  -36144
Likvida medel vid periodens ingang 39713 29039 26885 9918 9918 46 062
Likvida medel vid periodens utgang 24056 30800 24056 30800 26885 9918

NYCKELTALSDEFINITION

Rérelsekapital, KSEK Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder

Kassalikviditet, %

Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent
av kortfristiga skulder

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Resultat per aktie

Eget kapital av balansomslutningen
Rantebdrande skulder i procent av eget kapital
Resultat per vagt genomsnittligt antal aktier under aret



Bolagssatets adress

c/o Er Redovisning
Stora S6dergatan 15
222 23 Lund

WntResearch AB (publ) utvecklar en helt ny typ av ldkemedel med
potential att forbattra 6verlevnaden i cancer utan att ge upphov till
allvarliga biverkningar. Kliniska ad hoc-observationer i patienter med
tjocktarmscancer indikerar att bolagets lakemedelskandidat Foxy-5
har tumérhammande effekt redan efter tre veckors behandling. Mal-
sattningen med den pagaende fas 2-studien ar att bekrafta dessa
lovande fynd. WntResearch avser att darefter etablera partnerskap
med internationella ldkemedelsféretag for fortsatt utveckling och
kommersialisering.

WntResearch sate &r i Malmo och bolaget ar noterat pa Spotlight
Stock Market. For mer information se:

WNTRESEARCH

Besdksadress E-post

c/o The House per.norlen@wntresearch.com
Bjorklundabacken 10
436 57 Hovas

Internet

www.wntresearch.com
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